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 الملخص

يهدف  ذد ا احث دل  حر سةاوددددل أث  جدد  ال قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل أ ر ث   دل ة   

 اح لحجل األ فت اح لل في اح صدددلة  احقلا جل اح فةقل في وددداا احقلاا ح أةاا 

  (2023– 2019 ( نصدددددلة  دةل ندفي  10احدفةاودددددل أ ر أجندل ن ا دل ن     

بللاأل لس أ ر بجل لت اح لحجل اح سددلجلقل ن  احلملةيل اح لحجل احسددنايل اح ن دداةي   

أذحك بلولجفام ننهج ث  ج ي ك ي يقل ف أ ر  جل  دصلئص قاسي احلملةيل اح لحجل 

نل ث ل في دلصددجلي اح ةةنل أاحل ثجد احصددلسا  أاوددلنثلا ا ق لودده ل أ ر ث   ل  

ودل أ ر بجل لت نلحجل نن داةي ةود جل ح  صدلة  ة   اح لل . ثم الاأل لس في احفةا

أجنل احث ل  أثم ث  ج هل بلودددلجفام   لذي  جل   ئصدددلئجل نسدددلنفي  حر سةاودددلت 

 .ألح جل نقل في

ثاصدد ا احنللئج  حر أقاس أة ل أ سددجل ذات سلاحل  ئصددلئجل بج  قاسي احلملةيل  

لةيل اح لحجل يؤسي  اح لحجل أث   ل ة   اح لل   ذ ثثج   ن اةث لع نسددددلاد قاسي احلم

 حر د ض ث   ل ة   اح لل بسددثت ث سددج  امل اح سددلث لي  أاوددلملاة احملاةات 

احل اي جدل. ك دل  رهلت احنلدلئج ث دلأت في نسددددلايدلت قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل بج   

 .اح صلة  احقلا جل ثثقلً لادلة  ك لةي الإفصلح أاح اك ل أذج د اح   جل

mailto:zainab.diab23@fgs.stu.edu.iq
mailto:Hasan.alkhafaji@stu.edu.iq


 

    41العدد 20المجلد 

 

                   داريةدراسات امجلة 

 

 2026السنة/
 

 

 

 
 

 226 

 

 

 
 

ل ثقزيز قاسي احلملةيل اح لحجل كأساي اودددللاثج جل  يسدددلذم ذ ا احث ل في  بلاه  ذ ج

 حج ض ث   ل ة   اح لل أثقزيز احمج ل احسا جل ح  صلة .

Abstract:  

This research aims to examine the impact of financial reporting quality on 

the cost of capital in Iraqi banks listed on the Iraq Stock Exchange during 

the period (2019–2023). The study employs a quantitative analytical 

approach based on measuring the qualitative characteristics of financial 

reporting quality, represented by relevance and faithful representation, 

and analyzing their effect on both equity and debt capital costs. The 

research relies on officially published financial data for the sample banks 

and applies statistical measurement models grounded in internationally 

recognized studies. 

The findings reveal a statistically significant inverse relationship between 

financial reporting quality and the cost of capital. Higher reporting quality 

is associated with a lower cost of capital due to increased investor 

confidence and improved financial decision-making. The study also 

highlights a variation in financial reporting quality among Iraqi banks, 

attributed to differences in disclosure efficiency, governance practices, 

and ownership structure. 

This research contributes to emphasizing the strategic importance of 

enhancing financial reporting quality as a means of reducing the cost of 

capital and strengthening the market value and competitiveness of Iraqi 

banks. 

 

  المقدمة
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  مثقف احلملةيل اح لحجل احلكجزي احلي يسددلنف أ جهل  صدد لم اح صددلحس في اوددلث لةاثه  

ثنلفسدجل ددفيفح ئجل ثافل ح  سدلجفنج  نق انلت   أضدواادلصد  باقاس ث فيلت  

احا ا اح نلوددت   أفيث  نهم ن  اثجلذ  لاةات ةدددجفي   أصددلس ل أنةةنلنااا ل  

احصددلسا   أاحل ثجد  أاح دد لفجلك حك ثق س نفد احلزام اح ددلكلت ب ثلسا الإفصددلح  

 صدد لم   أنجل فك ل ثقلثل اساح اثصددلل ةودد جل بج  اح ددلكل   اح لحجل ح ق انلثهل  

اح صدددددلحس بدلحلدلحي ي ان حهدل سأة في ثم جدد ف اح  مص اح ق اندلت بج  الإساةي 

  اح  ل  ل.بلح جلال  ؤث قت سأة في احلنث أ يضلاح ص  ل  أ ص لم 

أ حلقدفس نصددددلسة احل ايدد اح لدلئدل أ ادلة  ث   دل كدد ننهدل وددددااة كدل دا  ناال 

ن  اكل   ئماا اح   جل ( اأ  ناال نمللضدل    لأ  اأ ودنفات (  ي ت ئسدلم 

احل   ل اح  جل ح  بوض احنظل أ  نصددددفة ذ ح الناال  ح ا يقلثل ث   ل ةا  اح لل 

اح ددددلكدلت أ اوددددل لاةذدل في اساح ن اةيدل في يدف الإساةي ئجدل يؤال أ ر   دلح  

الإساةي في ثمججم اح  ددلةيا الاوددلث لةيل ئجل ا   ي ثد اح ف   ثسددلجفن احسدداا   أ 

الس ر ح قلئف اح ي ي ت ث مجم  ن  الاوددلث لةات أذحك حل ثجل ثا قلت ن احي ةا  

اح لل   اح ملضدج  أ اح سدلذ ج  (  أ ذا حجس ن لس ة م ث   ل بد اساح ثسدلجفم في 

ةات احل اي جل أ الاودددلث لةيل أ  ن  ثج جض ث   ل ةا  اح لل يقف ذف  اثجلذ احملا

اودددللاثج ي لي ددددلكل ل   يسدددلذم في ثقظجم  ج ل اح دددلكل أ يقزه ن   فةثهل 

 احلنلفسجل . 

ةا  اح دلل أ     ث   دلاح دلحجدل  قاسي احلمدلةيل     اليهدف  احث دل احر سةاوددددل   أأ جد 

احقة ل بج  اح لوجلي  في اح صدددلة  اح فةقل في وددداا    أسةاودددلاليق ث  جد 

كلن ثأاجل ث   ل ةا  اح لل ودد ثي اأ  ي لبي في    ذا  أث فيف احقلاا ح أةاا اح لحجل 

  اح لحجل.نسلاد قاسي احلملةيل 

 المبحث الأول 

 منهجية البحث 



 

    41العدد 20المجلد 

 

                   داريةدراسات امجلة 

 

 2026السنة/
 

 

 

 
 

 228 

 

 

 
 

 مشكلة البحث 

اح  لودددثي حفأةذل في   حلإفصدددلحث ثد قاسي احلملةيل اح لحجل الودددل  اح  اةي  

أ ثؤسي احجصدلئص احناأجل ح  ق انلت اح  لودثجل    الاودلث لةيل ث سدج  احملاةات 

أ احل ثجد احصدلسا( ح ثجل لت اح لحجل سأة ن اةي في ثم جص ف اي   اح ةةنل دلصدل  

ي  أ اح ملضددج  ئجل ك  ل اةث قا أفم ث لاد اح ق انلت بج  الإساةي أ اح سددلث ل

قاسي اح ق اندلت اح  صددددس أنهدل في احلمدلةيل اح دلحجدل ا ج ض نسددددلاد اح جدلال  

ن دددد  دل احث دل في  ن ا ج دل  قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل   أثنثا  بدلح ددددلكدلت.اح  جط 

ن دل يؤسي احر هيدلسي   أاح ملضددددج يؤسي احر هيدلسي أدفم احجمج  حدفد اح سددددلث لي   

ضدددقف نااا جلهل نل يؤسي احر اةث لع ث   ل    ق انلت اأاحاح جلال بسدددثت  مص  

ةغم الاذل لم اح لزايف بفةاوددددل قاسي احلملةيل اح لحجل الا ان احنللئج نل   اح لل ةا  

بللإضدلفل احر ثلكز   اح لل هاحا نلثلينل ب دأن ئ م أاث لح ثأاجلذل أ ر ث   ل ةا  

  احنلدئل.لوااا السحل في ا أن فأسيلنقظم احفةاولت في  وااا نلمفنل 

  ثااق   اودل لاةيلهل في ئج  ثسدقر اح دلكلت احر ثقزيز  فةثهل احلنلفسدجل حضد لن  

ث سددج  قاسي   أح ان  اح لل احقفيف ننهل ث في في احلزايف اح سددل ل في ث   ل ةا  

احلمدلةيل اح دلحجدل يؤسي احر ثم جص أدفم ث دلادد اح ق اندلت أ ن  ام ثم جدد اح جدلال 

 يؤسي احر ثج جض ث   ل ةا  اح لل  ملضج  ب لاح حفد اح سلث لي  أ 

  احلئجسجل:ذنل ثثله ن   ل احث ل  أن 

  اح لل؟نل ثأاجل قاسي احلملةيل اح لحجل أ ر ث   ل ةا  

  اح لأجل:اح   ةت  

  اح لل؟نل ذا ثأاجل اح ةةنل أ ر ث   ل ةا   -1

  اح لل؟نل ذا ثأاجل احل ثجد احصلسا أ ر ث   ل ةا   -2

 هدف البحث
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 اح لل ن ةا    أث   ليهف  احث ل احر سةاوددددل احقة ل بج  قاسي احلملةيل اح لحجل  

اذم    أك حكةا  اح دلل   أث   دلدةل ث دفيف   سددددت اح  دلذجم ح دد ن  قاسي احلمدلةيل  

لاذفا  احلي يسددقر احث ل ث فيف ا  أي   اح مليجس اح سددلجفنل في  جل  كد ننه ل 

  ي ي:احر ث مجمهل ك ل 

ةا   اح دلحجدل أث   دلقاسي احلمدلةيل   سةاوددددل احقة دل احنظليدل أاحق  جدل بج -1

   .نا ث فيف اح مليجس اح سلجفنل في ثمججم كد ننه لاح لل 

قاسي احلمدلةيل أ ر ث   دل ةا  اح دلل ن  دةل ث  جدد ندفد    الف ص   -2

احلأكف   أأفمسةقل اح جلالي   أثج جض احصددددلسا   أاحل ثجدفقلحج  اح ةةنل 

  اح ط ابل.ث   ل احل ايد  أثج جض 

حصدل قي احملاة حلقزيز قاسي احلملةيل اح لحجل أثم جد  أ  جل  ثمفيم ثاصدجلت   -3

   .ث   ل ة   اح لل

 أهمية البحث 

الذ جدل احدفةاوددددل في ثقزيز السحدل احلطثجمجدل ئال اال قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل  ثل ثدد

أ ر ث   ل ةا  اح لل أثل ادلثلة ذ ح احقة ل في اح صدلة  احقلا جل اح فةقل في 

ودددداا احقلاا ح أةاا اح لحجل ن  دةل اوددددلجفام نؤدددددلات س جمل حمجل  قاسي 

ل نةةندل حطثجقدل احثجدل دلت ن دل يسددددلذم  احلمدلةيل اح دلحجدل أ ث   دل ةا  اح دلل أ ننه جد

 ي ي:أ ك ل  اح  لوثجل في وف ف اي ب ثجل في الاسبجلت 

اح  لودددثجل أ     ح سبجلت احنظلي   الإالةيسدددلذم احث ل في احلاودددا في  -1

 اح لل.ةا   أث   لاليق ةبط بج  نلوجلات احث ل قاسي احلملةيل اح لحجل 

اح جاي في ثافجل نق اندلت يلكز احث دل أ ر قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل حدفأة   -2

  اح نلوت.احا ا  أفي أنةئ لس جمل 

  أ قن  دةل فهم    أالاوددلث لةيلث سددج  احملاةات احل اي جل    يفأم أ  جل -3
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   أاح جلال.ح اسي احلملةيل اح لحجل في ثمفيل ث   ل ةا  اح لل 

 فرضية البحث 

احلملةيل اح لحجل في اح ف ن  سأة قاسي ن  السبجلت اح  لوددددثجل   بنلة أ ر نل اكفث 

أ ر س دل ثمججم   اح  اي اح ق اندلثجدل أثقزيز ددددد دلفجدل الإفصددددلح  ن دل ينق س  ي دلبدل

احفةاودل  سدقرث صد ل  طة ل ن  الال احنظليل ذات ح سدلث لي . أاحفد ااح جلال 

اح صددددلة    في ال قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل في د ض ث   دل ة   اح دلل    ادلثدلة   حر

  احث ل احلئجسجل:فلضجل أ ر ذحك ث ان  نلةأباحل لةيل  

  ةا  اح لل "  أث   لذأ سلاحل  ئصلئجل في قاسي احلملةيل اح لحجل   ال" لا ياقف 

  اح لأجل:اح لضجلت 

  ةا  اح لل "  أث   لذأ سلاحل  ئصلئجل ح  ةةنل أ ر   ال" لا ياقف  -1

 ةا  اح لل "   أث   لأ ر   ل ثجد احصلساذأ سلاحل  ئصلئجل ح  اللا ياقف  -2

 المبحث الثاني 

 الدراسات السابقة

يلضددد   ذ ا اح ث ل ألضدددل ناقزاً لاذم احفةاودددلت اح   جل أاحقلبجل أالقنثجل  

قاسي احلملةيل  احلي ث    احثلئل ن  اح صددال أ جهل أذي احفةاوددلت احلي ثنلأحا  

. أاحلي وددددلذ دا بدفأة كثجل في اغندلة اح دل دت احنظلي  ةا  اح دلل  أث   دلاح دلحجدل  

 أاحق  ي ح ث ل. 

حول  ةا  اح لل  أث   ل  لاح لحج  لملةيلاحقة ل بج  قاسي احاحفةاودلت احلي ثنلأحا  

 لاح لحج  لملةيلثنلأحا احقة ل بج  قاسي اح احلي الإفلسي لابف ن  احلطلا احر سةاودلت 

أ ر احنلدلئج    أاحلقل أ جهدل أالاوددددل دلسي ننهدل    احا ا   اح دلل حول  ةا    أث   دل

 :أكللاثيأاقنثجل ل أألبجل احلي ثم احلاصد حهل  أوجلم ثمسج هل احر سةاولت ن  ج
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 راس المال وتكلفة( دراسات حول العلاقة بين جودة التقارير المالية 1-1جدول )

 ( 2021شربه:)

على    وانعكاسهههاراس المال  وتكلفةالعلاقة بين جودة التقارير المالية  عنوان الدراسة

  هيكل التمويل

احثجدل دلت اح دلحجدل أث   دل ة    يهدف  احث دل احر  جدل  احنسددددثدل بج  س دل   هدف الدراسة

اح لل أا ق لودهل أ ر ذج د احل ايد  أاحل مق ن  ذ ا احهف  ن  دةل  

سةاوددددل س دل احثجدل دلت اح دلحجدل  أاحلقل  أ ر احنسددددثدل بج  س دل احثجدل دلت 

ن  اح لوجلي    اح لحجل أث   ل ة   اح لل  أك حك  جل  أة ل احلأاجل كد

  .بهج د احل ايد

أسلوب و عينة 

 اسةالدر

ددددد  دا أجندل احث دل بجدل دلت احلمدلةيل اح دلحجدل احسددددنايدل ح ائدفات    

الا لصدددلسيل احصدددنلأجل احقلا جل اح فن ل في وددداا احقلاا ح أةاا  

 (2010-2019(( أئفات ا لصلسيل ح في ن   8اح لحجل أأفسذل 

اهم الاستنتاجات 

التي توصلت اليها  

 الدراسة

ح اسي احلمدلةيل اح دلحجدل  كدل دا  لدلئج احث دل  ن ذندلو نسددددلاد قجدف  

ح ائفات احصدنلأجل في أجنل احث ل  نا أقاس نسدلاد ننج ض حل   ل 

ة   اح دلل ح ائدفات في أجندل احث دل  أكد حدك أقاس أة دل ذات سلاحدل  

 ئصددلئجل بج  قاسي احلملةيل اح لحجل أث   ل ة   اح لل ب دد د أ سددي   

حجدل أث   دل فضددددةً أ  أقاس أة دل  ال بج  كدد ن  قاسي احلمدلةيل اح دل

 .ة   اح لل أذج د احل ايد

 ( 2024)شحاته:

على   وانعكاسههههاتأثير ميول المسهههتثمرين على جودة التقارير المالية   عنوان الدراسة

  تكلفة راس المال

قاسي   جل  اال  اح لحجل نجال اح سدلث لي  أ ر قاسي حلملةيل    ال جل   هدف الدراسة

احلمدلةيل اح دلحجدل أ ر ث   دل ة   اح دلل   جدل  الال اح ثدلدددددل ح جال 

الاال غجل اح ثلددددل ح جال  اح لل   جل اح سدددلث لي  أ ر ث   ل ة   

اح لحجل ك لوجل   اح سددددلث لي  أ ر ث   دل اح دلل ن  دةل قاسي احلمدلةيل

 .أوجط
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 وعينةأسلوب 

 الدراسة

ح ن أت في واا الأةاا اح لحجل  كل ا أجنل احفةاول احثجل لت أفس ن  ا

 48  كلن ل أ ن دلذفي  288ئجل  ن   اح صدال أ ر أفس    اح صدليل 

 2021 حر  2016 فللي ن   دةل دلكل

اهم الاستنتاجات 

التي توصلت اليها  

 الدراسة

اذم احنللئج ان ثمام  ساةي اح ن دتت بلودلوةل احزيلسات اح لسال في نجال 

اح سددددلث لي  بدلحلةأدت في احلمدلةيل اح دلحجدل اح ن دددداةي بول   د دلة 

نق انلت ودد ثجل  أ هيلسي احللكجز أ ر نق انلت  ي لبجل بلح دد د اح ي  

 بلح دددلكل يفأم صددداةح الإساةي  نلم الالا  احجلةقجل ذأي احقة ل  

 ساةات اح دلكلت بلحقفيف ن  اح  لةودلت احلي ن  ددأ هل احلةأت   ثمام

في ثمدلةيلذدل اح دلحجدل بول  احق دد أ ر كسددددت اح زيدف ن  ةضددددلة 

اح سددلذ ج  بلح دد د اح ي ي دد قهم ن  اح صددال أ ر نصددلسة ث ايد  

  بل   ل   د

Zhou,Luo& Wu: 2022) 3 ) 

 عنوان الدراسة

Effect of Financial Reporting Quality on the Cost 

of Capital and Investment in China 

تهأثير جودة التقهارير المهاليهة على تكلفهة رأس المهال والاسههههتثمهار في 

 الصين.

 هدف الدراسة

سةاوددل  ذ جل قاسي احلملةيل اح لحجل أ ثأاجلذل أ ر ث   ل ةا  اح لل أ  

  نا احللكجز أ ر احصدج .أ بجلن ح  دلكلت كج جل ق ا ة    الاودلث لة

 اح لل بل   ل   د أث ايد فلص اولث لةيل أاأفي.

 وعينةأسلوب 

 الدراسة

ي  ثملةيل ن  اح ا ا احلود   110احفةاودل في احثفايل بل فيف دد  ا أجنل 

 حر    2019ح  للي ن  يندليل   (SEC) حهجئدل الأةاا اح دلحجدل النلي جدل

ددلكل   47  أثم اح صدال أ ر أجنل صدلح ل ن ا ل ن  2020سيسد ثل  

 .بقف أ  جل اح له

اهم الاستنتاجات 

التي توصلت اليها  

ذي احقدلندد احائجدف اح ؤال في    أندفندل ث ان قاسي احلمدلةيل اح دلبجنل جدل

الاوددلث لة  ف ن أل  ن ددلأألت اح ددلكل ح  هاة  أوددا ن  دةل  
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 ثملةيل نلحجل ن للهي يؤسي فقةً  حر هيلسي الاولث لةات. الدراسة

( Daryaei & Imeni: 2022) 

 عنوان الدراسة

Financial Reporting Readability and the Cost of 

Capital: Emphasizing the Moderating Role of 

Financial Reporting Quality 

هولة قراءة التقارير المالية وتكلفة رأس المال: التأكيد على الدور  سههه 

   المالية.المعدل لجودة التقارير  

 هدف الدراسة

سةاودددل ثأاجل ودددهاحل  لاةي احلملةيل اح لحجل أ ر ث   ل ة   اح لل ن  

دةل احلدأكجدف أ ر احدفأة اح قدفل ح اسي احلمدلةيل اح دلحجدل في اح ددددلكدلت 

 اح لحجل.احُ فةقل في باةصل اهلان ح أةاا 

 وعينةأسلوب 

 الدراسة

م بلولجفااح ائجّل أالا  فاة اح اغلةيل ي.    احفةاول احثجل لتد  ا أجنل 

نةئظل ودنايل ح  دلكلت اح فةقل في باةصدل ااكجا ن  ألم   1440

 2019 حر ألم  2010

اهم الاستنتاجات 

التي توصلت اليها  

 الدراسة

رهلت احنلدلئج أدفم أقاس أة دل نه دل بج  وددددهاحدل  لاةي احلمدلةيل 

اح لحجل أث   ل ة   اح لل. ي ددجل احل  جد الإضددلفي  حر  ن سأة احلأاجل 

احل لأ ي ح اسي احلملةيل اح لحجل أوددهاحل  لاةثهل أ ر ث   ل ة   اح لل  

 كثل  ذ جل ب ثجل بج  اح دددلكلت ذات أفم ث لاد اح ق انلت احقلحي ن  

اح لكلت ذات أفم ث لاد اح ق انلت اح نج ض. أةأي أ ر ذحك  ث جل  

احنلدلئج  حر أدفم أقاس اةثثدلا غجل دطي بج  وددددهاحدل  لاةي احلمدلةيل 

 حجل أث   ل ة   اح لل.اح ل

 

بجنا احفةاولت احسلبمل اذل لم نلزايف ب اسي احلملةيل اح لحجل باص هل نلث ز حل سج   

اكفت    أ ف   اح صلحس.  أ ص لم أفم ث لاد اح ق انلت بج  الإساةي    أثم جدالإفصلح  

احس او  ن   ح  ف  اساح  ث ثد  اح  لوثجل  اح ق انلت  قاسي  األثلة  أ ر  احفةاولت 

احثمل حفد نسلجفني احلملةيل اح لحجل بلحللحي احاصال احر    أثقزيزالا لهلهي حلإساةي  

  ننلوثل.ث   ل ةا  اح لل بصاةح 
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احلم ان قاسي  لاثلت  احسقي  في  احسلبمل  احفةاولت  اح لحجل نا  احفةاول  لةيل  اث ما 

ان   اذ  ف   ل  اح لل  ي أقاس أة ل أ سجل  ث   ل ةا   ثج جض  احر  ثؤسي  اح لحجل 

ةا    ث   ل  يج ض  اح لحجل  احلملةيل  قاسي  اح لحجل   اح لل.اةث لع  احفةاول  األ فت 

  اح ن اةي.احسلبمل أ ر   لذي  ئصلئجل اولنلسا أ ر احلملةيل اح لحجل  أاحفةاولت 

حفةاولت احسلبمل في  الاالة احزنني  ك حك اليمل انل احفةاول اح لحجل ثجل ف أ  ا

 جل  قاسي احلملةيل اح لحجل ئجل األ فت أ ر دلصجلج  ن فسثج  ذ ل   اح ةةنل 

ن   بفل  نلقفسي  نمليس  أ ر  احسلبمل  احفةاول  األ فت  بجن ل   ) احصلسا  احل ثجد  أ 

وااا الاأل لس أ ر نؤدل ن فس   ك ل ان نقظم احفةاولت القنثجل  قليا في  

نلحجل نلمفنل بجن ل احفةاولت احقلبجل ةكزت غلحثل أ ر  وااا  لدئل أ أ جل ي     

نل هاحا  ا هل  الا  احلطثجمجل  أ  احنظليل  اوهلنلثهل  احسلبمل ةغم  احفةاولت  ان  احمال 

ثقل ي ن   صاة في ثنلأل احقة ل بج  قاسي احلملةيل اح لحجل أ ث   ل ةا  اح لل في  

  وااا  لدئل . 

 الثالث المبحث 

 الجانب النظري 

 

 جودة التقارير المالية 

  الماليةمفهوم جودة التقارير 

أ د    اع   احنظل أبوض  ي ددلكل   في أ دالودل    ئ لاحلملةيل اح لحجل    ثدث

يصددقت أ ر اح ددلكلت ثنظجم  ساةثهل اح لحجل    ذ    ثسددلهفف  احسدداا اح ي  أ اح ددلكل

 لدلئج     ق س  فهي ثر ذد ح احلمدلةيلأضددددثط   ددددلادلثهدل احل دلةيدل سأن الاأل دلس أ 

اح ق انلت اح ط ابل  ف   لن أ   ح  ق انلت اح لحجل  ذماح صددفة الاثقلثل    اح ددلكل أ

 ددلكل  احنظلم اح  لوددثي ح  يلاقت أ ر    ئسددت ائلجلقلت اح سددلجفنج   ثجل ف  
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ألضددددهدل أفق نقدليجل  ان يلم      ااع نجل  دل ن  احلمدلةيل اح دلحجدل  أي دت    لجافث

اح سدلجفنج  ن    حل  ج بجصدلئص اح اسي أالإفصدلح     سدماح  لودثل احفأحجل أ ن ثل

 .(2021 اح لبي   . ثمججم ك لةي الإساةي أ   طلهل في  هليل اح للي اح لحجل

 هانل احقلم ذا نطلبمل  ان نصدط س اح اسي ب   (Barker et al., 2020)ك ل ي دجل  

ح ا فأن اح  م   ق   ح ول  اح ي اأف ن   صدةئجل اح دي ح  اصد لت اح ط ابل اأ  

احلي  ت اح ااصد لأ ر قاسي دفن  نقجنل اأ ود قل ثلط ت الاأل لس أ ر  الة ي فس 

  اح اسي.ي ت ثافجلذل حل مجق 

ن      "    اح دلحجدلقاسي احلمدلةيل  ( ينظلان احر "2024,   أاحثسددددجا ي   ياوددددفاندل  

 احلمدلةيل اح دلحجدل  لادلة  أقهدلت  ظل نقدفي أنسددددلجدفنيأقهلي  ظل نجل  دل  

د في  ثن لذجم قزئجل ث  ثقلثل  بد  نلقلةضددلاث لذلت    دد دأقهلت احنظل ذ ح لا ث

ح  اسي  ئجل احلملةيل الأ ر قاسي ذي احملسةي أ ر ثاضدجس   دن   هل ن هام ددلن

أي ت  ن ثلاافل فجهل: الاحلزام بلح قليجل اح  لودثجل  اح لحل اح لحجل اح مجمجل ح  دلكل.  

أاحل ددليقلت احمل ا جل أاح هنجل  دصددلئص احناأجل ح  ق انلت اح  لوددثجل اح ؤالي  

ث دلادد اح ق اندلت  ا ج دل  ن دلةوددددلت أدفم في  لاةات اح سددددلجدفنج   اح دف ن  

  الةبلح.ث هجف احفدد  أ  ساةي  

ةيل اح لحجل " ذي ان ثق س احلملةيل اح لحجل أن ل ودثق ثلد احثلئثل ان " قاسي احلمل

ي ت ان ثلسدددم بجصدددلئص    أاحلياح ق انلت احااةسي في بناسذل   أس لنفد صددد ل 

أفس ن    كثلاح هم ن   ثد   أوددددهاحل أاح جلس احصددددلسا   أاحل ثجدنقجنل كلح ةةنل 

  اح سلجفنج .

   47:  2023ح ي ثل مق قاسي احلمددلةيل اح ددلحجددل لابدف ن  ث مجق احلددلحي:  أ ي ,  

 ( 33: 2022وجف ,   70: 2022احق ج ي , 

ثمفيم أصدف س جق حثجل لت احلمليل أ  اليق اودلجفام   :التقريرجودة صهياةة  -1



 

    41العدد 20المجلد 

 

                   داريةدراسات امجلة 

 

 2026السنة/
 

 

 

 
 

 236 

 

 

 
 

ن ل  فج  اح مفنل   أاح ق انلت ثقثل بف ل أ  ن لاد    أأاضد ل ك  لت ن هانل  

  ننهل. أالاول لسييسهد أ ر اح سلجفنج  فهم احثجل لت 

ث ان    أانيمصددف ب  ثمليل دلل ن  الدطلة اح اذليل    :التقريرجودة محتوى   -2

احلمليل   في  احااةسي  اة    أحل مجق  صدددد ج ددل احمجم  ثلافل  ان  ي ددت  ذحددك 

 أاحف ل. أالاكل للاح  احجل  أذيدصلئص 

احسدهاحل في اح صدال احر احلملةيل في احا ا اح نلودت   التقرير:جودة عرض  -3

أاضدددس لا يلط ت   أبأوددد ام اأ أل  اح ق انلت ث ا أناان نائف   أثمفيم

  -دصدلئص الاودلملاة   ةبان ل يسدل زم أقاس   اودلجفان  ثاضدجس  ضدلفي أنف 

  احلا جا.ئس   –اح  لفجل  –اح جلس 

  الماليةأهمية جودة التقارير 

ثنثا  ذ جدل قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل ن  دةل قاسي اح ق اندلت احلي ث لايهدل احلمدلةيل  

  ي ي:أ ك ل 

يسددد س   اح اسي ن لثافل احلملةيل اح لحجل ألحجل اح اسي ح  ةو نق انلت ألحجل   -

أ ر اكل ل  اح  لةيا    فضدلان حفيهم  فةي    فضدحهم بلثجلذ  لاةات نلحجل  

نددددد دددددل فدددددي  احددددد دددددلبددددد دددددل  كددددد دددددلةي   يددددد دددددمدددددق 

 (.(Assad&Alshurideh,2020:199الاولث لة

ثقزيز ك دلةي احسدددداا باقد  أدلم ئجدل يقدف ثافجل نق اندلت ب اسي أدلحجدل في  -

احلمدلةيل اح دلحجدل ذات ثدأاجل  ي دلبي أ ر نمدفني ة   اح دلل أ صدددد دلم  

اح صدددد  دل ا دلي  في اثجدلذ  لاةات الاوددددلث دلة أالائل دلن أثجصددددجص  

 .( 2025:71, ب  لةي.  بلذاماح ااةس اح  لا ل 

  ي جدف قاسي أدلحجدل فج دل يلق ق بدلح جدل دلت الا لصدددددلسيدل   ذات  ثافجل نق اندلت   -

اح سددددلث لي  في اثجدلذ احملاةات الاوددددلث دلةيدل فدلحلمدلةيل اح دلحجدل نه دل في 



 أ .م. د / حسن طالب هاشم                               الباحثة / زينب حيدر ذياب                  

 

 

237 

 

 

 

 

أ    ح سدلث لأنايقل ف ئجل  اح لل ثجصدجص اح ااةس ب  لةي في  ودااا ة   

اح    ان أغجلذم ن   صدددد دلم اح صدددددلحس أ ر قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل 

 حهل  ثمججم اح لكل أثمججم الساة الإساةي  بجصاص حةولث لة أاثجلذ احملاةات 

  Nasrin, 2020, 3 )  

  الماليةالعوامل المؤثرة على جودة التقارير 

ثاضددددج هدل      أي ذندلو احقدفيدف ن  احقااندد احلي ثؤال أ ر قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل  

  ي ي:ك ل 

ثقلثل اح قليجل اح  لودثجل احلي ثطثمهل سأحل نقنج  ن  اذم   المحاسهبية:المعايير   -1

قداسي   فدي  احد دؤادلي  احد ددلحدجددل  احد دزاةاحدقداانددد  احدلدمددلةيدل  قداسي   فدي 

فدلح قدليجل ذي احلي ث دفس احمااأدف احلي ثلم بهدل أ  جدلت .  ( 344: 2020أآدلأن

أالافصددددلح حق  جدلت اح ددددلكدل أح ئدفا  اح دلحجدل أنلكزذدل   مجدل أاح  قل  اح

في ث ك اح قليجل وا  يؤسي  حر  صاة في قاسي احلملةيل    ثمصجلاح لحي  فأي  

ؤسي  حر ياح دلحجدل  أحد حدك فد ن ثطثجق اح قدليجل اح  دلوددددثجدل ذات اح اسي احقدلحجدل  

  صدفا ثمجس أث صدس أ  الئفا  اح لحجل ب د ألحجل اح اسي ا للي ثملةيل نلحجل

أث ان نقثلي ب دددد د س جق أ  الئفا  اح لحجل أأ  اح لكز اح لحي ح  ددددلكل 

 (.24: 2016,   ن  ف 

كثجل في احلدأاجل أ ي قاسي   ةاح لاققدل احدفاد جدل سأ  است   المراجع الهداللي : -2

هيدلسي احثمدل في اح ق اندلت اح  دلوددددثجدل احلي   ئجدل ثسددددلذم فياحلمدلةيل اح دلحجدل  

أ ر أدفح   قاسي اح لاققدل احدفاد جدل قل دف ثنق س ن  قاسي اح لاققدل احدفاد جدل  أث

 اح  دلةي اح هنجدل ح  لاققج   أناضدددداأجدل اح لاقا احدفاد ينماندلت ننهدل  

احق د أ ر    أ  فةي اح لاقا احفاد ي أ ي ث هم  ذف  اح دلكل ل   ألأاودلمةحج

ك دل ثلط دت    نند الذدفا  في   دد أ دا ن    أبدأأ ر قاسي أدثلي   ث مجق ذد ح
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احلجطجط اح جدف حق  جدلت اح لاققدل  أ الاحلزام بدلح قدليجل  اح لاققدل احدفاد جدل  

  أبد ل احقندليدل  ثد   أ  دة جدلاح هني    اح هنجدل اح دلفجدل  أثطثجق  ااأدف احسدددد او  

 .  (2021  ئ ف   ةهنلاح هنجل اح

اح جددلي في  نااهي    ثطاة  أة اح لاقا احجددلةقيس   ئمق  المراجع الخههارجي : -3

 جلنل ب  لةول بقض  أ لل اح لاققل  أ  بفاة ةاي  ن ل ولذم فيالا لصلسيل   

أدفاحدل احماائم اح دلحجدل ح  ددددلكدلت أندفد صدددد دل نلكزذل   ندفد فني ن دليدف أ ر

احلي   ن  اأدل ن  اح قدليجل  أ أ ر  أ دد اح لاقا احجدلةقي سددددلندف اح دلحي  أي

  أدفاس احلمدلةيل  أ  أ  أ  جدل اح لاققدل  ققي حد  ااندلة ثن جد  ث دددد دد الاادلة اح ل

 ذ جل كثجلي ح لج ي احملاةات وددااة سادد   ثقلثل احلملةيل احلي يصددفةذل ذات 

 أ دلةي اح دددلكلت ح ل ي لاي  ن  ة ي فني ن ليف صدددلسة أ  قهل نسدددلم ل  

أدفاحدل احماائم اح دلحجدل ح  ددددلكدلت أ ر  أثل لا بدلح  دلةي احق  جدل أاحق  جدل ح   م  

 لاقا ح  ن    (37:  2022,     وددددجدف   يقلمدف أ  (.2021اح دلحي  ةهاا   أنلكزذدل

 ر قاسي احلمدلةيل ن  دةل الاحلزام بجدلصددددجدل احلا جدا أ  نؤال  احجدلةقي سأة

احلملةيل اح لحجل أذي  ئف احجصدددلئص احناأجل احثل ايل    صدددفاةاح نلودددت أنف ا

 ح  ق انلت اح  لوثجل.

  الماليةمقاييس جودة التقارير 

أاح قليجل احفأحجل  ن  س اح قليجل اح  لودددثجل احفأحجل  كد ن احلأكجف   احلغم ن أ ر  

أ ر  ذ جدل ان ث ان احلمدلةيل اح دلحجدل ذات قاسي أدلحجدل  الا      لأدفاس احلمدلةيل اح دلحجدل

في الاسبجلت أاحفاةودددلت احسدددلبمل   لي رهلت احلئجسدددجل اح  دددد لحجلت ان  ئفد الا

ب دد د نثلدددل   اح اسي جل  ث ك    ثل ثد في صددقابل اسي احلملةيل اح لحجل  ق مل بل اح

احلملةيل   النل اح ي سفا ث ك احفةاوددددلت احر  جل  قاسي  (.35: 2021  ,   دددددلب 

ودجلم  حهم الال في ث ك اح اسي    لذلت اث أفح اح لحجل بصداةي غجل نثلددل ن  دةل 
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 أكللاثي:احلطلا احر اث لذج  في  جل  قاسح احلملةيل اح لحجل 

قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل بدللاأل دلس أ ر دصددددلئص اح ق اندلت    جدل  الأول:الاتجها   

بلحجصدلئص   نلق قاح ثف  الودلودي حمجل  قاسي احلملةيل اح لحجل    يقلثل  اح  لودثجل:

احلي ثم اح  دف أنهل في احلملةيل اح لحجل ح ائفي الا لصدلسيل     اح  لودثجل اح ق انلت 

  ل ي ي دصددلئص أ لحجل  أفجاح  أ  جل ثمججم فلئفي احلملةيل  في ثسددهجدذحك حفأةذل أ

 ( : Herath,2017:88نمجل  ث ك اح اسي  

 (Cheung, Wright & Evans, 2010: يلد كد ن    مةءلاصية الملاأولا : 

( ان اح ةةنددل ذي  ددفةي اح ق انددل أ ر ثوجل اث ددلح  لاة اح سددددلجددفم   أ ذدد ح 

بسثت  يل أالذ جل احنسثجل   اكجف ب  لذجم احمج ل احلنثؤيل  أاحمج ل احل  ثلثثطاح ق انلت 

اثجلذ احملاةات الاودلث لةيل بن لح    أ راح ثجل في نفد  فةح اح سدلجفنج     ثأاجلذل

ي فجهدل أاح لثثطدل بدلح لكز اح دلحي أاحدفددد  اح ق اندلت احااةس   أ  اليق ثاصددددجف

أثصد جس أثأكجف الئفا    ثمججمن   اح سدلجفنج     ن ل ي   أألضدهل بفةقل كلفجل   

 .اح لحجل أاح لضجل 

يلم  جل  نةةنل  ج ل اح ق انلت اح  لوثجل ن    اح ةةنل:انل بلحنسثل حطليمل  جل   

( أ Ohlnso,1995دةل   اذي وددددقل احسددددهم أ ذا   اذي نطاة ن   ثدد  

  احللحجل:اح قلسحل  مبلولجفا

Pit = β0 +β1 EPS it + β2 OCF it + β3SBV it  + eit 

Pit اح للي.: وقل احسهم في  هليل 

β1 EPS it . الةبلح اح  لوثجل ح سهم في  هليل اح للي : 

β2 OCF it اح للي.: احلففق احنمفي احل وج ي ح سهم احاائف في  هليل 

: β3SBV it   اح للي.احمج ل احففلليل ح سهم احاائف في  هليل 

: eit                      دطأ احمجل 

Bاح ف احثلبا : 
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 اافقبلحل ثجد احصدلسا ذا أقاس سةقل ألحجل ن  احل  يمصدف الصهاد:: التمثيل   ثانيا:

احل ثجدد احصددددلسا ي دت   أفي  أنهدل بج  اح مدليجس اح طثمدل أاحظااذل اح لاس احلمليل 

 احل ثجد احصدلسا ح  ق انلت   أ صدثس اح د د اح ضد ان أحجس ن لس   ث ثجد  نلاألي

  اح ااا جل ن   بفلا مذا احناأجل الأحجل أالولوجل احلي ثسلجف في احا ا اح لحي 

يلم  جدل  ذد ح احجدلصددددجدل ن  دةل د ا الةبدلح   احجدلصددددجدل:أ اليمدل  جدل  ذد ا  

اح  صدس أنهل ن   ي ن لةودلت ث هجف الةبلح  ي ثفدد الإساةي حلوجل ة م اح مجمي  

أ   اح ق ي ح لبس أ يدفل ذحدك أ ر ان نق اندلت الةبدلح ث ثدد ث ثجة صددددلسا ح اا ا 

 (: Menicucci,2010:36 احللحجل  حل ي     جلوهل ن  دةل اح قلس 

Smooth j, t = ơ (Earn j,t / Total Asset j,t-1) ÷ ơ (CFOj,t /Total Asset 

j,t-1) 

Smooth j, t اح  لوثجل.: ث هجف الةبلح 

ơ (Earn j,t / Total Asset j,t-1)   الا  لا  اح قجلةي حصلفي  ةبلح اح لكل :

 حن س احسنل نمسام أ ر اق لحي  صال اح لكل ح سنل احسلبمل . 

ơ (CFOj,t /Total Asset j,t-1)   الا  لا  اح قجدلةي ح لدففمدلت احل ددددوج جدل :

 ح  لكل  حن س احسنل نمسانل  أ ر اق لحي  صال اح لكل ح سنل احسلبمل .

  الةبلح:ي احلملةيل اح لحجل ن  دةل   اذي اساةي  جل  قاس  الثاني:الاتجاة 

احزنددلن    ن   أماس  اح  ددلذج   أقدد أثل  احثددلئثج ح لمددلةيل    يالإاددلة    اح ددلحجددل 

قاسي الةبلح.    أدصدداصددلأاح سددلجفنج  ئال كج جل ثمججم قاسي احلملةيل اح لحجل  

نق اندلت اضددددلفجدل ئال الساة اح دلحي    دفندا الةبدلح ذات قاسي أدلحجدل  ذا    لثلثق

نددل   لائددلددجددلقددلت ح ددددددلكددل  بدد ددةةنددلددهددل  ثددلسددددددم  احددمددلاة   أ  صددددددل ددا 

 2015:2486,Peterson,et.al  . )أ ر    يقاسح احلبس نؤددددل ةئجسددد  أبلألثلة

اح قنجدل نثدد احدفائنج  أاح ملضددددج      الا   قل دف أ جهدلس دل احثجدل دلت اح دلحجدل احلي ي
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حصددل قي    اح ق انلت اح مفنل  فلئفي  قظجمث في  ذمأاح سددلث لي  أغجلذم  فهي ثسددل

 .  Saleh,et.al),2020:33 احملاة.  

يلد احثلئل ان قاسي احلملةيل اح لحجل لا ثملصل أ ر ا هل انلثلل ح  قليجل اح  لوثجل  

اح ق انلثجل في نملب ل    ح نل لاحفأحجل اأ ثطثجمل ح مااأف اح  لوددثجل بد ذي ثصددايل  

ئجدل ي      اح دلحجدل.لالا  اح سددددلجدفندل ح لمدلةيل  أدفم احجمج  اح ل ان حدفد ق جا ا

األثدلة ان اح اسي اساح ث ال اح ق اندلت احلي ث ان غجل ن سددددلي اأ قدلندفي احر 

فأن ثمفيم احجصدلئص احناأجل    اح سدلجفنج  نق انلت ذات  ج ل ثؤال أ ر  لاةات  

اث لا بج   ساةي    ح  صدددل  ب ثلبلفي احلمليل اح لحي  احصدددلسا(  أاحل ثجد  اح ةةنل

ن  احسد او الا لهلهي حلإساةي   أاح ف اح سدل جفي حضد لن اح د لفجل    أاح هلت اح صدل  

  اح  اةيل.في  د لة اح ق انلت 

 المبحث الرابع

 تكلفة راس المال 

 مفهوم تكلفة راس المال 

ثقدف ث   دل ةا  اح دلل ن  اح  دلذجم الوددددلوددددجدل ئجدل ثسددددلجدفند  الإساةي في ثمججم  

ودددلث لةيل ئجل ي ثد اح ف الس ر ح قلئف اح ي ي ت أ ر اح دددلكل ان اح  دددلةيا الا

  أاح سدلذ ج (   اح ملضدج ث مجم  ن  اودلث لةاثهل حل ثجل ثا قلت ن احج  ةا  اح لل 

  (2021 :39    دددددلب ن لس ة م بد يقلثل اساح لاثجلذ احملاةات اح قلحل   أذا حجس

   ي ي:نقلفل ن هام ث   ل ةا  اح لل ك ل  أي   

اح دف   ا هدل ث ثدد" ث   دل ةا  اح دلل" أ ر    ( انet al.,  Block 2018:يلد   -

اح سدلث ل  اودلجفن الس ر ح قلئف اح ي يضد   اح  لفظل أ ر  ج ل احل ايد اح ي 

اأ ذا اح لسأس اح ي يلط ت ث مجم  اح  ددددلةيا الاوددددلث لةيل بلحللحي ضدددد لن 

  اح لل.ةا   ص لم لاح لسأسيل 
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( ان " ث   ل ةا  اح لل  2020  وقجف:سألة ائ ف    بليك في ئج  ذكل كد ن    -

" ن  أقهلج   أق   ظل اح ددلكل   ئ م الأثلة اح لحجل احلي ثل   هل اح ددلكل  

ن ددلةيقهل الاوددلث لةيل انل ن    لإ  لهن  اقد اح صددال أ ر احل ايد احةهم 

ئف ن    ان يمث   اح سددلث ل اح  ان ن   أقه   ظل اح سددلث ل فمف ألفهل اس ر

احقلئف اح ي ي صدد أ جل ن  اودلث لة ا د دطاةي بللإضدلفل احر أةأي ثقايض  

 ح  جلال اح  جطل بلح لكل اح سلث ل بهل .

ثلد احثدلئدل ان " ث   دل ةا  اح دلل " ذي احقدلئدف اح لا ا احد ي يلقج  أ ر    أأ جدل

  أالائل لنثقايضدهم أ  نجلال اح   جل نملبد    أاحفائنج اح دلكل سفقل ح  سدلث لي   

  ظجل اولجفام اح لكل  نااحهم ح ل ايد وااة ن  نصلسة ساد جل اأ دلةقجل.  أذحك

  اح لل: ذ جل ث   ل ةا  

ثثله  ذ جل ث   ل ةا  اح لل ان  ي اودددلث لة يلط ت نقلفل ث   ل ث اي   أنملة ل   

 ي اودددلث لة لا ي مق ألئف  ب قفل احقلئف اح لا ا نن  حجل    اح سدددلث ل ن  ةفض  

يسدددلأي ث   ل ث اي   أ ر ال د بلحللحي يل    ن  اح نلفسدددل في احسددداا الاأ لل  

 ج دل اح ددددلكدل ك دل يللثدت أ جهدل احقدفيدف ن  احملاةات احلي ثلجد ذدل الإساةي     أثقظجم

 اس لح بجلن  ذ جل ث   ل ةا  اح لل ن  دةل:  أفي

  الرأسماليةقرارات الموازنة  -1

يقلثل ثمفيل ث   ل ةا  اح لل ن جف قفاً في  لاةات أضا اح ااه ل احل و لحجل ئجل 

ئجل وجلم ةفض  ي ن ددددددددددددلأع ث ان    اح  لةيا يسلق د ك مجل  حلمجم ةب جل  

 ج ل  اح لحجل ا د ن  اح ف الس ر ح قلئف اح ط ام أ ر اح  دددددددددلأع الاولث لةي أ 

 & Brigham  اح دلل  ةا        دلاحقدلئدف ثي ان نمثالا أندفندل يل دلأه نقدفل  

Houston , 2021 : 225 . ) 

  الأداءتقويم  -2
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يسدلجفم ث   ل ةا  اح لل حلمجم الساة اح لحي حلإساةي احق جل ن  دةل نملة ل الةبلح  

ئجل   ( Keynes, 2018 : 151اح  ممل بلحل   ل اح لا قل أ اح ق جل حلا  اح لل  

أ ي ,  ح اكثل ن  ث   دل ةا  اح دلل   يقمام   يقلثل الساة نمثالا اذا كدل دا الةبدل

425  :2020  ) 

  جديدةاصدار أورا: مالية  -3

أندف ثافل فلصددددل اوددددلث دلةيدل نلب دل لابدف ن  اصددددفاة  أةاا ندلحجدل قدفيدفي حهد ا 

ئجل ان ث   ل ةا  اح لل يافل نق انلت في ث فيف  اع    الاودددلث لةي اح  دددلأع  

الأةاا اح لحجل احلي ي ت اودلجفانهل حه ا احول  بلحللحي ي ت نلاألح ث   ل ةا  

اح دلل ح جل ف نصددددلسة احل ايدد أندف اثجدلذ نثدد ذد ح احملاةات أ أندفندل يلم ق ا 

حلا  اح دلل أ  ناال ن  الا للا  بدفل ن  الوددددهم بد حدك ثلدأال احل   دل الإق دلحجدل 

ةا  اح دلل اح دلحي أ الإضددددلفي يل دفس   ثدد ث   دلن    اح لافليئسددددت اح ق اندلت  

 (  (Keynes, 2018 : 150 احل ايد اح ط ام  

 العوامل المؤثرة على تكلفة راس المال 

ذنلو احقفيف ن  احقااند ثؤال أ ر ث   ل ةا  اح لل وااة بلةث لع اأ ا ج ل  ذ ح 

,   أادلأن   بلاذجم  2022حر ذد ح احقااندد   دددددل ,  احل   دل ئجدل ثاصددددد    ا

2021:( 237: 

ذ ا احقلند نؤال أ ر    أيقلثل المالية:الظروف الموجودة في سهههو: الأورا:   -1

  أالا لصدلسيلبلحظلأ  احسدجلودجل   نقجن  ا  لب دلك    أحجساحسداا ب د د ألم  

اح لأم فأودقلة  أةاا اح لحجل ثلأال به ح   اح سدلس   احلضدجم نثد   أالاقل لأجل

  احجطل.في نسلاد  نل لأثلاحقااند احلي ث ان 

اح لحجل نلثثط بسداا الأةاا     يضدليقلثل ذ ا ألند   السهادد:مسهتوى الفاددة   -2

  أث   دلئماا اح   جدل    أث   دل  اح دلئدفيذندلو أة دل السيدل بج  نقدفل    ئجدل 
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الا للا  ئجل ك  ل اةث قا ث   ل ةا  اح لل ب د نصددلسةي ك  ل اةث ا نقفل 

 اح لئفي.

ذ ا احقلند أة ل  أ سددجل نا ث   ل   الشههركة:معدل الضههريبة المفروض على  -3

ةا  اح دلل اح ملل  ئجل ان اةث لع نقفل احضددددليثل يقل  اح ددددلكل احر 

ةا  اح دلل    نقدفل ث   دل  أيزيدف ا ج دل  نقدفل ث   دل ةا  اح دلل اح ملل   

  اح   او.

 المالمقايس تكلفة رأس 

احجلصدددل بمجل  ث   ل ةا    أننه جلت   نمليجسثطل ا احقفيف ن  احفةاودددلت احر  

  أالائلجددلاجدلت أ  اليق ائل ددله الةبدلح    أاح ملل  اح ددلل ب  ا جدد  اح   او  

احثدل ي ذا ث   دل ةا  اح دلل اح ملل  أ  اليق   أاح  انالٍوددددهم    أاصدددددفاة

  أنمليسيلم احلطلا حه ي  اح  ا ج     أودا الا للا  ن  احثناو اأ الح ودنفات 

  ي ي:كد ننهم ك ل 

  المملوكتكلفة راس المال  :أولا ً

ة   اح لل اح   او ي ثد ئماا اح   جل في اح ددددلكل  أيقُف اح صددددفة احلئجسدددي   

ه ن  اوددددلمةحهدل اح دلحي أيمُ دد ن  األ دلسذدل أ ر احدفيان.. ح ل ايدد احد اثي  ن دل يقز

ك ل يسدددلذم في ثمججم  فةي اح دددلكل أ ر اودددلث لة  نااحهل ب قلحجل  أاثجلذ  لاةات 

ث ايد ننلودثل ثُ  نهل ن  ق ا ة   اح لل احةهم. أي د د ة   اح لل اح   او كةً 

, أن  ف     للهي.   نج أاحن  ةؤأ   ناال اح سدلث لي    حر قل ت الودهم احقلسيل 

2023 ) 

  احللحجل: جل  ث   ل ةا  اح لل اح   او بلح مليجس  أي   

   CAPMأ/ نموذج تسعير الأصول الرأسمالية 

 The Capital Asset Pricing) يقف   اذي ثسدددقجل الاصدددال احل وددد لحجل   
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Model)     ئجدل ن  احن دلذي الكثل دددددجاأدل في  جدل  ث   دل ة   اح دلل اح   او

يقل دف أ ر ثااهن احقة دل بج  احقدلئدف أاح جدلالي ن  دةل ائلسددددلم اح دف الس ر  

ح قلئف اح لا ا ث مجم  أ ر اناال اح سدلث لي حلقايضد  أ  اح جلالي اح نلظ ل احلي 

 ئجل  ن:  Francis et al), 2004  ف يلقل  حهل احقلئف اح لا ا  

                                                                RP = RF + B (RM – RF) 

 .)اح   او اح لل ة   ث   ل( اح لا ا احقلئف نقفل  : RP : ن ئجل

 RM            : اح جلال ن  لحياحج احقلئف نقفل . 

  : RF                 احساا.ن  دةل نؤدل    جلو ذا نقفل اح لا ا أ ر ن  ظل احساا   أ ي 

: B                احنظلنجل. اح جلال  جل  اليم  أ  يلم أاح ي بجلل نقلند 

  احللحجل:   اح قلسحل دةل ن   جلوهل أيلم          

 

 

 احسدهم ألئف  بج  الاةثثلا نقلند( دةل ن  ئسدلب  يلم : Covariance :  ن ئجل 

 * احساا أألئف 

 .) احساا حقلئف  اح قجلةي الا  لا  * احسهم حقلئف  اح قجلةي الا  لا 

  : Variance Rm .اثلت ألئف ن  ظل احساا 

 ((Estrada, 2000ب/ نموذج 

 أ  (CAPM)  احل ودددد لحجلبقف الا لملسات اح اقهل حن اذي ثسددددقجل الصددددال  

اح لثثط ب  لةي احسدداا أنف ثطثجم  في الوددااا احنلدددئل  ثم الإدددلةي  حر  ن ذ ا 

احن اذي ي لل   ن الصدال احلي حهل   س اح سدلاد ن  اح جلالي ي ت  ن ث مق  

  س احقدلئدف اح لا ا بوض احنظل أ  نا ا اح ولافي. أنا ذحدك  ذد ا الافللا  لا 

 ,Estradaا فم  ( ح حك  2018,    لن ود جينطثق ب د د كلند أ ر الودااا احنلددئل  

 حر ثمدفيم   اذي قدفيدف حلمدفيل ث   دل ئماا احل ايدد بدلح   جدل في الوددددااا    (2001
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( أ يقل دف ذد ا احن اذي CAPMحن اذي   اح اقهدلاحندلدددددئدل ح لو دت أ ر ا لمدلسات  

أي    ثطثجمد  أ ر احسدددداا     (downside risk)أ ر نمجدل  احجطل احهثااي  

صدجلغل احن اذي   أثلمذاثجل نجلال .   نمليجساح دلكل   أ يل جز بقفم األ لسح أ ر  

  احللحجل:أفمل ح قلسحل 

 

 

 

 ثطثجق  ظلا   لا ي  ( ان ذد ا احن اذي 411:  2023ن  دف ,     نج  أ يلد كدد ن  

 نسددلاد احسددااأ ر   ثسددلأي احجطل احهثااي  حصددقابلحةدلةفلت بج  احفأل أ  

 احقلح ي.

 تكلفة راس المال المقترض  ثانياً:

ةا  اح لل  أثقف ث   ليقلثل فهم ذ ح احل   ل انل نهم لاثجلذ  لاةات اودددللاثج جل   

  يط ثد اذ ي ثدد احقدلئدف احد ي   احل ايدد اح  دلذجم الوددددلوددددجدل في أ  جدل     ئدف اح ملل  

  ح  لكل.اح سلث لأن نملبد ا لاضهم الناال 
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يقل  ةا  اح دلل اح ملل  أ ر ا د  اح قدفل احااقدت ث مجمد  أ ر الاوددددلث دلةات  

لا ثلأال احقاائف اح لثثطل بأصد لم ئماا اح   جل  أأ ج  فل    بلحملأ  اذ اح  احل 

اح ددلئددفي اح ددففاع أ ر احملأ   في  ي    احمال  ن ث   ددل الا للا  ذي نقددفل 

احا ا اح ي ثمام ب  احائفي بللا للا  ام اوددلث لت الناال اح مللضددل حل صددد 

أ ر ألئف نسددلأي ح قفل اح لئفي  اذ ان الةبلح احقلئفي لصدد لم ئماا اح   جل ح  

 ( .  Brealey et al,(2020:355ثلأال   

يقل ف  جل  ث   ل ة   اح لل اح ملل  أ ر اح اائف اح ففاأل  سدددثل  حر نلاودددط  

لأ   صدددجلي أااي ل القد دةل احسدددنل. أث فس ث   ل ة   اح لل اح ملل  احم

 Gray et)نلضد نل  لأ   أودنفات ن  دةل اح قلسحل احلي  ددلةت  حجهل سةاودل

al,2009)  :أذي 

Kd=Kd(pt) ( 1- t)                                                    

Kd   :   ث   ل ةا  اح لل اح ملل 

Kd(pt)    فلئفي الا للا : 

t نقفل ضليثل احفدد : 

ن  دةل نل ذكل نسددددثمل ن    لذي  جل  ث   ل ةا  اح لل اح   اكل أ ث   ل ةا  

اح لل اح مللضدل فأن احثلئل ودا  يقل ف أ ر   اذي احفدد اح طاة   اذي احفدد 

 Indarti)  سددلجفم في سةاوددلأاح (olson1995) اح طاة ن   ثد دةل ن   ثد

et al , 2018)    أ سةاول   (Latif and shah , 2021 

COEC = (Bt + Xt+1 - Pt) / Pt 

Bt   :   احمج ل احففلليل ح سدهم بللةي    دل احلمليل اح لحي أث سدت ن  دةل  سد ل  ق لحي ئماا

 ن  جل

 اح سلذ ج  أد أفس الوهم اح صفةي

 Xt +1 احقلئف أ ر احسهم في اح للي  

 : Pt  .وقل  غةا احسهم بللةي    ل احلمليل احسناي 
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(  ئدف احن دلذي اح ه دل احلي ثقل دف أ ر احلبط بج  احلمدلةيل  Olsonيقلثل   اذي  

نقلسحل ثق س احقة ل  احن اذي بلولجفامأ ثم ثطايل   حةوهم اح لحجل أ  ج   احسا جل  

أثم ثطثجق ذ ا احن اذي في سةاودلت  احسدهم بج  احمج ل احففلليل ح سدهم أ احقلئف أ ر 

 .  Latif and shah , 2021) ( Indarti et al , 2018)ئفيثل نثد 

يلد احثلئل ان ث   ل ةا  اح لل حجسا ن لس ة م ن لوثي بد ذي نمجل  ح سلاد  

احثمل في اح  لل الاوددلث لةي ح  صددل  انل ن  احنلئجل اح  سدد جل ثق س ذ ح احل   ل 

 ئ م اح جلال احلي يلم ث  ج هل  لج ل أ ز اح ق انلت.

ف   دل  دفم اح صددددل   ث دلأ جدل أة دل    أاحل   دلاحثدلئدل ان أة دل اح ق اندل    أيلد

ثمدلةيل اح دلحجدل أدلحجدل اح اسي ثنج ض اح جدلال أ بدلحلدلحي ثصددددثس ث   دل ةا  اح دلل 

ك ل ان احلملةيل اح لحجل ألحجل اح اسي ثسددهد احاصددال بسددةوددل احر نصددلسة   ا د 

  ا د.احل ايد أ بل   ل 

 المبحث الخامس

   الجانب العملي

 المالية اولاً: قياس جودة التقارير 

يلندلأل ذد ا اح ث دل  جدل  نسددددلاد قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل ح  صدددددلة  احقلا جدل 

اح دفةقدل في ودددداا احقلاا ح أةاا اح دلحجدل أدةل ندفي احث دل اح  دفسي ندل بج   

اح ددلحجددل أ ر  2023–2019  احلمددلةيل  احثددلئثددل في  جددل  قاسي  األ ددفت  (   ذ 

ثجل أا لصدل احثلئل في أ  جل  احجصدلئص احناأجل احلي ثلسدم بهل اح ق انلت اح  لود

احمجل  أ ر دلصدددجلج  ةئجسدددجلج  أذ ل  دلصدددجل اح ةئ ل( أ دلصدددجل احل ثجد  

  احصلسا( : 
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: أيلم  جل  نةةنل  ج ل اح ق انلت اح  لوددثجل  مقياس لاصههية الملاءمة -1

ن  دةل  فةي اح ق انلت اح  لوددددثجل أ ر ث سددددجل احلوججلات في   اذي  

ودددقل احسدددهم  أيقلثل ن   كثل احن لذي ددددجاأل في الاودددلجفام ن   ثد 

بسدثت  فةث  احقلحجل حل سدجل نن قل اح ق انلت اح  لودثجل في  أذحكاحثلئثج   

 ا ثجل:م ائلسلم ذ ح احجلصجل بلولجفام اح قلسحل ح حك يل نجل  ل بجئلت 

Pit = β0 +β1 EPS it + β2 OCF it + β3SBV it  + eit  

            Pit. وقل احسهم في  هليل اح للي : 

  EPS it  β    :  احددد دددلدددلي فدددي  دددهدددليدددل  حددد سددددددهدددم  احددد ددد دددلوددددددثدددجدددل  الةبدددلح 

      

OCF it     β2  : احاائف في  هليل اح للاحلففق احنمفي احل وج ي ح سهم  

   SBV it β3   :  . احمج ل احففلليل ح سهم احاائف في  هليل اح للي 

: eit                        دطأ احمجل 

             B  اح ف احثلبا : 

اذ ك  ل ا للبا  للئج اح قلسحل احر احصد ل أفت احلملةيل اح لحجل بأ هل ث ل ك 

دلصدجل نةةنل  ايل   أ احق س صد جس ك  ل كلن احنلثج بقجفا أ  احصد ل 

  صث ا ضقج ل . 

احمجل  أ  اليق ث هجف احفدد   يلم أالصههههاد::  مقياس لاصههههية التمثيل   -2

ئجل ك  ل كل ا   احزننجل اح ي يقلثل ن  اح مليجس احلي حهل أة ل بلحسد سد ل 

الاةبلح اح  لودثجل اح  صدس أنهل في احلملةيل اح لحجل ح  صدلة  دلحجل ن  

احلبس اح مجمي   في ة من لةودلت ث هجف الاةبلح اي ثفدةت الاساةي حلوججل  

الاةبدلح ث ثدد ث ثجة صدددددلس دل ح اا ا اح ق ي   ك  دل سحدا أ ر  ن نق اندلت 

 -ا ثجل: أاحلي ي     جلوهل أ  اليق اح قلسحل 

Smooth j, t = ơ (Earn j,t / Total Asset j,t-1) ÷ ơ (CFOj,t /Total 

Asset j,t-1) 
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Smooth j, t اح  لوثجل: ث هجف الةبلح . 

ơ (Earn j,t / Total Asset j,t-1)    الا  لا  اح قجلةي حصلفي  ةبلح اح لكل :

 حن س احسنل نمسام  أ ر اق لحي  صال اح لكل ح سنل احسلبمل .  

ơ (CFOj,t /Total Asset j,t-1)  :    ح لففملت اح قجلةي  الا  لا  

 أ ر اق لحي  صال اح لكل ح سنل احسلبمل .   احل وج جل ح  لكل  حن س احسنل نمسانل

ح قدلسحدل  حر احصدددد ل أدفت احلمدلةيل اح دلحجدل   هدل ثل لا  ئجدل كدد ندل ا للبدا  لدلئج ا

بجلصددجل ث ثجد صددلسا ألحجل  أاحق س صدد جس كد نل كلن  لثج اح قلسحل بقجفا أ   

 ضقج ل.احص ل كل ا 

أأ جل ي    ثاضدجس قاسي احلملةيل اح لحجل ح د نصدل  ن  نصدلة  أجنل احث ل 

 -احللحي: ( اح فأل 2023 -2019أدةل اح في  

 الصاد: للمصارف عينة البحث  والتمثيل( متوسط الملاءمة 1-2جدول )

 التمثيل الصاد:  الملاءمة  اسم المصرف 

 0.165 0.685 مصرف اشور الدولي

 0.32 1.24 مصرف المتحد

 0.066 1.24 مصرف بغداد

 0.044 0.54 المنصور

 1.412 0.856 الشر: الأوسط

 0.823 0.921 عبر العرا: 

 6.829 0.835 الإسلامي الطيف 

 0.074 1.139 اسيا العرا:
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 0.31 0.317 كردستان 

  لأةااا : ن  اأفاس احثلئثل األ لسا أ ر احلملةيل اح لحجل ح  صلة  اح ن اةي في ذجئلالمصدر 

 اح لحجل   

ثثج   للئج احل  جد  حر أقاس ث لأت أاضس في نسلاد قاسي احلملةيل اح لحجل بج   

  احفةاول   ذ ئمما بقض اح صلة  نسلايلت نلث قل ن  اح ةةنل اح صلة  أجنل  

أاحل ثجد احصلسا  دلصل نصل  اح نصاة أنصل  كلسوللن  في ئج   رهلت 

نصلة   دلد ضقف  سثي في  ئفد احجصلئص احناأجل  أ ك لجه ل  ن ل يق س  

 . ث لأت ن لةولت الإفصلح اح  لوثي أنسلاد قاسي اح ق انلت اح لحجل

 المال:تكلفة راس  قياس - 2

 بللاأل لس أ ر   اذي احفدد اح طاة ن   ثد دةل ن   ثد   جلو يلم 

(olson1995) في سةاول  أاح سلجفم ( Indarti et al , 2018., )   أ سةاول   

(Latif and shah , 2021. 

 COEC = (Bt + Xt+1 - Pt) / Pt 

Bt   :   احمج ل احففلليل ح سهم بللةي    ل احلمليل اح لحي أث ست ن  دةل  س ل

  ق لحي ئماا ن  جل 

 اح سلذ ج  أد أفس الوهم اح صفةي

 Xt +1 احقلئف أ ر احسهم في اح للي  

 : Pt احسناي غةا احسهم بللةي    ل احلمليل  وقل.  

 نسبة تكلفة راس المال للمصارف العراقية عينة البحث  (3-1جدول )

 اسم المصرف 
   السنوات  

2019 2020 2021 2022 2023 
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: ن  اأفاس احثلئثل األ لسا أ ر احلملةيل اح لحجل ح  صلة  اح ن اةي في ذجئل الأةاا   المصدر

   اح لحجل

 نتادج التبار الفرضية 

 فحص سلامة البيانات والتبار الفرضيات  

 جل  اح لوجلات اح سلجفنل في احث ل أاحلي ثم ألضهل أننل  لهل    كج جلبقف بجلن    

في اح ث ل احسلبق  أحول  ثافجل احثجل لت ب  د ننلوت لادلثلة اح لضجل  لنا 

 أكللاثي:  احثلئثل بللنجز احثجل لت حول   سدلحهل احر احثل لنج الائصلئي اح سلجفم  

 ( ترميز متغيرات البحث4-1جدول )

 الترميز ع المتغير نو اسم المتغير ت

 FRQ نسلمد  قاسي احلملةيل اح لحجل 1

 CC ثلبا  ث   ل ةا  اح لل  2

 

 2.086 1.926 1.625 3.118 3.550 آشور

 15.601 13.492 8.327 11.680 13.549 المتحد

 0.266- 0.176 0.317 2.982 2.745 بغداد

 0.0045 0.908 1.259 1.060 0.718 المنصور

 43.974 6.619 4.308 7.896 9.694 الشر: الاوسط

 0.115- 0.297- 0.0045- 0.351 0.451 عبر العرا: 

 0.273 0.022 0.127 0.031 0.144- الطيف

 0.122 0.052- 0.076- 0.305- 0.099- اسيا العرا:

 0.850 0.199 0.247 0.545 4.987 كردستان 

 1.218 1.464 1.330 2.582 4.771 ايلاف الأسلامي 
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اح لضجلت  لنا   الارتباط:مصفوفة   لادلثلة  اح نلوثل  الةضجل  ثافجل  أحول  

ن  صةئجلهل حةدلثلة أذحك ن  دةل احلأكف   أاحلأكف احثلئثل ب  ص وةنل احثجل لت  

ن  أفم أقاس  جم ن ماسي في احثجل لت أاثثلأهل ح لاهيا احطثجقي أث اي  نص افل  

 الاةثثلالت 

 -احث ل: بج  نلوجلات يثج  اح فأل الاثي نص افل الاةثثلا احثنلئجل 

 ( مصفوفة الارتباطات بين متغيرات البحث 5-1جدول )

 CC FRQ 

CC Pearson Correlation 1  

Sig. (2-tailed)   

N 50  

FRQ Pearson Correlation *.323 1 

Sig. (2-tailed) .022  

N 50 50 

 

اح  سابل بج  كد نلوجلي احث ل أاحلي  يثج  اح فأل  أةح  للئج الاةثثلا احثنلئجل  

 ثقطجنل  ظلي  أحجل أ  اثجقل احقة ل بج  اح لوجلات.

 نتادج التبار الفرضيات 

 - الاثي: "الا  فاة احجطي"لادلثلة ذ ح اح لضجلت ثم صجلغل   اذي أ

𝐶𝐶𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 + it  

 -كل ا احنللئج كللاثي: SPSSأبلولجفام احثل لنج الائصلئي 

 

 ( ملخص نموذج التبار الفرضية6-1جدول )
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bModel Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 a.323 .104 .086 .956 

a. Predictors: (Constant), FRQ 

b. Dependent Variable: CC 

  R) ان  ج ل الاةثثلا     model summaryج اأةح  ق احن اذ يثج  قفأل ن جص  

, أذ ا 0.104ب غ    R Square, أان نقلند احل فيف  0.323بج  اح لوجلات ب وا  

% ن  احلثلي  10.4يقني اح لوجل اح سلمد  قاسي احلملةيل اح لحجل( ي سل نل  سثل   

حجطأ   اح قجلةي  الا  لا   أان  اح لل(  ةا   احللبا  ث   ل  اح لوجل  في  اح لصد 

أك  ل ا ج ض ذ ا احناع    0.956كلن      Std. Error of the Estimateاحلمفيل  

 فضد ن  احنلئجل الائصلئجل. ن  الادطلة ك  ل كلن ذحك ا

  ( تباين التبار الفرضية7-1جدول )

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares Df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.108 1 5.108 5.586 b.022 

Residual 43.892 48 .914   

Total 49.000 49    

a. Dependent Variable: CC 

b. Predictors: (Constant), FRQ 
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أذي ا د   5.586اح  سابل    Fان  ج ل    anovaيثج  اح فأل اأةح احلثلي  اأةح  

أنف    4.04( أاحثلحول  df   48,1ن   ج لهل اح فأحجل اح  سابل أفق سةقلت اح ليل  

أذي ا د ن     0.022ب وا    Sig%  أان نسلاد نقنايل الادلثلة  5نسلاد سلاحل 

. أذ ا نل ي جل  0.05 ج ل احجطأ اح مثال في احق ام الاقل لأجل أاح  فس و  ل ب مفاة  

 احر نةئ ل احن اذي الائصلئي اح سلجفم في ادلثلة اح لضجل. 

 نحدار للفرضية  ( معاملات دالة الا8-1جدول )

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 0.000093 .135  .001 .999 

FRQ .230 .097 .323 2.363 .022 

a. Dependent Variable: CC 

 

نجد نقلسحل الا  فاةاذم نل يثن  اح فأل  أةح ان  ج ل  
1B    أاحلي ثثج     0.230ب وا

(, أث جل احمج ل اح اقثل  Bثأاجل اح لوجل اح سلمد في اح لوجل احللبا  بااوطل اح قلند  

بقثلةي  1Bح  قلند   اأ  أاحللبا  اح سلمد  اح لوجلي   بج   ثأاجل السي  ذنلحك  ان  احر 

ادلد ان اي هيلسي في اح لوجل اح سلمد  قاسي احلملةيل اح لحجل( ب مفاة سةقل أائفي 

% في اح لوجل احللبا  ث   ل ةا  اح لل( نا اثلت كد 23يؤسي احر احزيلسي ب مفاة  

أذي ا د    0.022ب وا    T   ئصلةح ايل  اح لوجلات اح سلم ل الدلد أان نسلاد نقن 

اح لضجل    0.05ن    ةفض  أ ر  نمنقل  سحجة  احقجنل  رهلت  بجل لت  فأن  أبلحللحي 

يؤكف   الاثي  أاح  د  ائصلئجل  الال  حثثات  احثفي ل  اح لضجل  أ ثال   احلأاجلاحقفنجل 

 احطلسي بج  اح لوجلي  ن  دةل الاث لح احصلأف ح  ن نر: 
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 جودة التقارير المالية في تكلفة راس المال ( تأثير 1-1شكل )

أي    األسي صجلغل نقلسحل الا  فاة احلي األ فت في ادلثلة اح لضجل أ ر ضاة  

 - احنللئج احلي ثم احلاصد احجهل أاحلي ي    اولجفنهل حول  احلنثؤ بلح  د الاثي:

𝐶𝐶 = 0.000093 +  0.230* FRQ 

احل لاةي   اح فةي  الاثي  اح  د  ح ثاا ي  أيقل   احطثجقي  احلاهيا  يثج   أاح ي 

 الائصلئجل ح قلسحل الا  فاة أاح ي يثج  س ل نقلسحل الا  فاة احسلبمل.
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 ( المدرج التكراري لبواقي الفرضية  2-1شكل )

اح  د بجل ي ن  دةل   أيثج   ب  د  الا  فاة  ث  جد  ادلثلة  اولج لة دلأا  ا ثي 

جم أذ ا يثثا ان احثاا ي الائصلئجل ثلثا  أاح ي يثج  ثاهع احنملا ئال احجط اح سلم

 احلاهيا احطثجقي. 

 

  ( التوزيع الطبيعي لبواقي الفرضية 3-1الشكل )

 الاستنتاجات و التوصيات 

 الاستنتاجات  -1

 اثا احفةاودددل أقاس أة ل أ سدددجل ذات سلاحل  ئصدددلئجل بج  قاسي احلملةيل   -1

ةا  اح دلل في اح صدددددلة  احقلا جدل  أذد ا يثثدا ان احلزام   أث   دلاح دلحجدل  

احصددلسا يسددلذم ب دد د نثلدددل في   أاحل ثجداح صددلة  بجصددلئص اح ةةنل 

 ثج جض ث لحجف احل ايد. 

ث ددلأت ن  ار في نسددددلاد قاسي -2 احنلددلئج أ   بج     بجنددا  احلمددلةيل اح ددلحجددل 

اح صدددلة  أجنل احث ل أيلقا ذ ا احل لأت احر ادلة  ك لةي احجلت اح اك ل  
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أنفد احلزام ب قليجل الإفصدددلح أاح ددد لفجل ن ل يق س ان اح اسي حجسدددا ن لس 

 ن لةول اح  لوثجل بد ذي ا ق ل  ح ثجئل احل لبجل في اح صل . 

ي ضدددق ل في قاسي احلملةيل  بجنا احفةاودددل ان بقض اح صدددلة  احقلا جل ثقل  -3

 اح لحجل ن ل ينق س في اةث لع في ث   ل احل ايد حفيهل. 

ث ددلأددد   -4 اح صدددددلة  أجنددل احث ددل يق س  اح ددلل في  ث ددلأت ث   ددل ةا   ان 

ك ل ان  جل  ث   ل   ح  جلال اح سددددلث لي  في ودددداا احقلاا ح أةاا اح لحجل 

  جل نثد ضقف ةا  اح لل في الودااا احقلا جل يلط ت نلألح حجصاصجل اح 

ذحك فأن قاسي احلملةيل اح لحجل ذي الاحج  الكثل فقلحجل حلم جد    أنا ئجل ل    احسدجاحل

  احل ايد.ك  ل 

  التوصيات:

اح صدددلة  احقلا جل بد احلاودددا في الإفصدددلح أ  اح جلال  ضدددلأةي الاحزام -1

 اح لحجل.حلقزيز قاسي احلملةيل 

في   أاحسدلألحلفا نسدلاد احف ل    أذحكثفأجم احل ال احل  ي في احلملةيل اح لحجل   -2

  اح لحجل اح ن اةي.قاسي احثجل لت  أث سج الإفصلح 

  أث   لث  جز اح صدلة  حةودلجفام  سأات احل  جد اح لحي اح فيثل في ثمججم ك لةي   -3

 اح لل.ةا  

سأاي اح صددددلة   حر اوددددلجدفام قاسي احلمدلةيل اح دلحجدل كدأساي ح ل دلأضددددجدل نا  -4

احلمدلةيل  اح  احج  أاح سددددلث لي  ن  دةل  بلاه نؤدددددلات اح اسي ضدددد    

 احل ايد  ن ل يسلذم في ث سج  دلأا الا للا   أألأ  

أ ر ثثني املفل ن لودثجل  لئ ل أ ر اح د لفجل الاودلثل جل أحجس   ث د جا اح صدلة  -5

اح ف الس ر  ح ل ح  ن  سأة في بنلة ود قل نلحجل ثم د ث   ل ة   اح لل الإفصدلح  

 أ ر اح فد اح لاوط أاحطايد.
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